* B S N3 JNNVRZIZI®=*

| o VE 89
J '0

. : TOBB
TUM ODA VE'BORSALARA . ‘e = TURKIYE
(Genel Sekreterlik) : ~ ODALAR VE BORSALAR
- BIRLIGI
Tarih : 28.OX200
Sayi  : 84403118-720-03% '
Konu : Zambiya'da Is Ortami ve Yatirimlara

L J Yonelik Tesvikler

lgi: Zambiya Biiyiikelgiligimiz'in 27.07.2021 tarihli epostasi.

[lgide kayith yazida, Zamblyada i ortami ve yatlrlm]ara yonelik tesvikler hakkinda Zambiya
Biiyiikelgiligimiz tarafindan hazirlanan bilgi notu iletilmektedir.

S&z konusu bilgi notu ekte sunulmakta olup, sorular igin Lusaka Ticaret Miisaviri Cem Emre Ozkose (Email:
lusaka@ticaret.gov.tr, Telefon: +260 211 259 012) ile irtibata gegilmesi miimkiindiir.

Bilgilerinizi ve ilgili iyelerinize duyurulmasini rica ederim.
Saygilarimla,
e~cngza

Ali Emre YURDAKUL
Genel Sekreter Yardimcisi

EK:Bilgi Notu (17 sayfa)

Evraki Dogrulamak icin : http://belgedogrula.tobb.org.tr/dogrula.aspx?eD=BSN3JNNVRZ

Dumlupinar Bulvari No:252 (Eskisehir Yolu 9. Km.) 06530 /ANKARA Birligimizde
Tel: +90 (312) 218 20 00 (PBX)  Faks: +90 (312) 219 40 90 - 91 - 92 IS0 9001:2015
E-Posta: info@tobb.org.tr @ Web: www.tobb.org.tr ® KEP: tobb@hs01.kep.tr Kaltt;s::;?tsm
|

Ayrintili bilgi icin: Sila KOZANLI Tel: +90 (312) 2182221

uygulanmaktadir
E-Posta: sila.kozanli@tobb.org.tr i

F022/1/01.07.2003/2/14.11.2018 Sayfa /1




% Ay
Angnce
* Ocean

afie

My

w8 -
T ]
- o % i 7

ZAMBIYA’DA IS ORTAMI VE YATIRIM TESVIKLERI
Temmuz 2021

1. is Ortamina iliskin Genel Gostergeler

Diinya Bankasi Doing Business Raporuna (2020) gore; Zambiya, is yapma kolaylig:
bakimindan diinya genelinde yiiz tizerinden 66,9 skorla 85. sirada yer almaktadir. Buna
gore, Zambiya’da ig yapmak 1 yil 6ncesine gore (87. sirada) bir miktar kolaylagmigtir.

Sahra-alti1 Afrika Bolgesinde ise Zambiya’dan daha kolay is yapilabilen iilkeler,
Mauritius (13.), Ruanda (38.), Kenya (56) ve Gliney Afrika Cumhuriyeti (84.) ile
sinirhidir.

Giincel verilere gore, Zambiya’da is ortami, komsu iilkelere kiyasla “daha kolay™ olarak
algilanmaya devam etmektedir. Ornegin, Namibya (104.), Malavi (109.), Mozambik
(138.), Zimbabve (140.), Tanzanya (141.), Angola (177.)’ya kiyasla Zambiya’'da is
yapmak daha kolay goriilmektedir. Ulkede, Nijerya (131.), Etiyopya (159.) gibi biiyiik
ekonomilere kiyasla dahi daha kolay is yapilabilmektedir.

Son bir yilin alt verileri incelendiginde ise Zambiya ige baglamak (117.), elektrige erigim
(129.), sinir &tesi ticarete (155.) ve krediye erisimde (4.) sirada yer almis, firmalarin
kayit tcretleri ytlikselmekle beraber, ingaat izinlerinin alinmasinda (67.), miilkiyet
kaydinda (150.) ve kii¢iik yatirimcinin korunmasina (72.) iliskin kolayliklarda iyilesme
kaydedilmistir.
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Yabanci Sermayeye Yonelik Kisitlamalar

" Ulkede elde edilen kar ve temettii, yurtdisina serbestce ¢ikarilabilmektedir. 5.000 ABD
Dolar1 ve istil, ithalat ve ihracat bedeli transferlerinin EFT / bankacilik kanaliyla
yapilmasi gerekmektedir. 200.000 ABD Dolar1 ve listii ihracat gelirlerinin, akreditif
kanaliyla ger¢eklestirilmesi gerekmektedir.

20.000 ABD Dolari ve Uistii ihracat durumunda, ihracatgilarin, “The Export Monitoring
Form I” isimli formu doldurmalar1 ve bu formun bir 6rnegini ilgili finansal hizmet

saglayicisina (banka vb.) teslim etmeleri gerekmektedir. Ilgili banka, bu formu,
Zambiya Merkez Bankasina iletmekle yiikiimluddr.

20.000 ABD Dolar1 ve ustli ithalat durumunda, ithalat¢ilarin, “The Import and
~ Remittance Monitoring Form I1” isimli formu doldurmalar1 ve bu formun bir 6rnegini
ilgili finansal hizmet saglayicisina (banka vb.) teslim etmeleri gerekmektedir. Ilgili
banka, bu formu, Zambiya Merkez Bankasina iletmekle yiikiimliidiir.

2.Zambiva Kalkinma Ajansi Kapsaminda Uygulanan Tesvikler

Zambiya Kalkinma Ajansi (Zambia Development Agency, ZDA') iilkede ticareti ve
yatirimi tesvik ederek ekonomik biiylimeyi ve gelismeyi tesvik eden 2006 tarihli ve 11
sayil1 Kanunla 6ncelikli bir sektre veya tirline yatirim yapan sirketler i¢in muafiyetler
ve bazi imtiyazlar seklinde tegvikler sunmaktadir. Tegvikler ve yurtdisi yatirimlar
konusunda ZDA, 6ncelikli olarak ziyaret edilmesi onerilen kurumdur. ZDA maddi ve
maddi olmayan devlet desteklerini imalat ve ©ncelikli yatinm konularinda yatirim
yapacak firmalara uygulamaktadir.

! https://www.zda.org.zm/




llgili mevzuata (ZDA Act of 2006% as amended in 2014°) gbre, ZDA, vergi vb. tim
“maddi” tegvik konularinda Zambiya Gelir Idaresi’ne ilgili yabanci yatinmecilar/firmalar
hakkinda “tavsiyede” bulunma yetkisine sahiptir. ZRA, kendi basina yatirime: firmalara

“maddi” tesvik saglama karar1 almamaktadir. - .

ZDA tarafindan “Oncelikli sektoér” olarak beyan edilen tiim ticari faaliyetler, %100
_ yabancilar tarafindan yriitiilebilmektedir. Ancak Zambiya Hiikiimeti, yerel-yabanci
ortakliklar1 da desteklemekte; bunun pratik bir ihtiyag oldugunu diiginmektedir.

Kalkinma Ajans1 ZDA, sirket kurulusu, sube, temsilcilik agmak, sirket feshi ile nakdi
ve gayri-nakdi tesvikler, yabanci personel ¢aligma izinlerinin verilmesi gibi konularda
teknik ve hukuki destek vermekte olup, “one-stop agency” olarak hizmet vermektedir.
Ancak bu hizmetler i¢in makul bir ticret talep edilmesi s6z konusu olabilmektedir.
Yatirimeilarin en az 250 bin ABD Dolari yatirim yapmalar1 veya teminat gdstermeleri
durumunda ise bu {icretten muafiyet s6z konusu olmaktadir. Zambiya Kalkinma Ajansi,
Sanayi ve Ticaret Bakanhgina baglidir; ancak uygulamada Bakanliklar tistli ¢aligma
imkani bulunmaktadir.

2006 tarihli 11 Sayili Zambiya Kalkinma Ajans1 Yasasi'nin Boliim VIII, Boliim 56'sina

. uyarinca, dncelikli bir sektor veya tirlinde 500 bin ABD dolar1 veya egdegeri konvertibl
para biriminden daha az olmayan yatirim yapan bir yatirimei, Gelir Vergisi Kanunu veya
Giimriik ve Tiiketim Kanunu tarafindan veya kapsaminda belirtilen vergi tegviklerinden
yararlanma hakkina sahiptir.

Oncelikli yatirimlar konulari: Oncelikli yatirim konularinda asgari 500 bin ABD dolari
yatirim tutarina haiz yatirimlar agagida yer alan desteklerden faydalanabilirler.

e Bes yil boyunca sermaye mali makine ve teghizat igin glimriik vergisi muafiyeti
Asagidakiler oncelikli sektorlerdir:

a) Imalat

Asagidaki tesvikler, yalnizca bir yatirnmeinin, 2017 tarihli 16 Sayili Gelir Vergisi
Degisikligi Yasasina gore Cok Tesisli Ekonomik Bélgelerde (Multi Facility Economic
Zone, MFEZ), kirsal alanda veya Endiistri Parki'nda bulunuyorsa gecerlidir:

e Bes yil boyunca sermaye ekipmani ve makinelerinde ylizde sifir ithalat vergisi
orani

e Sermaye ekipmani ve makinelerinde hizlandirilmis amortisman

2 https://www.parliament.gov.zm/node/7427

3 https://zambialaws.com/subsidiary-legislation/zambia-development-agency-act-subsidiary-
legislation#ZAMBIA%20DEVELOPMENT%20AGENCY%20(MULTI-
EACILITY%20ECONOMIC%20ZONE%20AND%20INDUSTRIAL%20PARK)%20(PRIORITY%20SECTORS)%20(DECLAR
ATION)%200RDER,%20201445




MFEZ

b) Insaat ve altyapi gelistirme (tadilat, genisletme ve tefris haric)

Egitim: Egitim ve beceri egitim kurumlarinin ingasi

Saglik: 2009 Saghk Meslekleri Yasasi kapsaminda tanimlandigi sekliyle saglik
merkezlerinin ingasi.

Konut: 50 veya daha fazla tiniteli konut gelisimi (tek yonetim altinda veya buna
Ozel arazi lizerinde, yol gibi altyap1 unsurlari kapsamli plana baglh).

Tarim: mahsul ve tahil depolama tesislerinin ingasi.

¢) Turizm:

Otellerin ingas1 ve kurulmasi

Kongre merkezlerinin ingas1 ve kurulmasi

Sergi merkezlerinin ingasi ve kurulmasi

Miizelerin ingas1 ve kurulmasi

Tema parklarinin ingas: ve kurulmas:

Sanat galerilerinin ingas1 ve kurulmasi

Tiyatrolarin ingas1 ve kurulmasi;

Bir dizi baglantili veya bitisik binada veya tek bir bilylik binada yer alan on veya

daha fazla magaza, restoran veya diger igyerlerini igeren biiylik bir alis veris
merkezi ingas1 ve kurulmasi.




d) Enerji ve Su Gelistirme

e Enerji: elektrik santrallerinin ingas1 ve kurulmas:

o Yakit: v
- Biyoyakit i¢in igleme ve rafineri tesislerinin ingast ve kurulumu;
- Petrol rafinerileri insaat1 i
- Boru hatlar1 insaati
- Kursal akaryakit istasyonlari ingaati

e Su Temini:
- Depo Insaati
- Baraj Insaati
- Sulama kanallarmnin yapimi;
- Su ve kanalizasyon aritma tesislerinin insaati.

MFEZ’de veya ZDA Yasasi kapsaminda 6ncelikli sektér veya iiriine 500.000 ABD
dolarindan az olmayan yatirim yapan yatirimcilar, asagidaki mali tegviklerden
yararlanma hakkina sahiptir:
e Hammaddeler, sermaye mallari, kamyonlar dahil makineler ve 6zel motorlu
tagitlar i¢in bes yil boyunca yiizde sifir ithalat vergisi orani.

. Giimriik Vergisi Destekleri:

%0 Giimriik Vergisi: Metalleri dovme, g¢ekicleme veya presleme yoluyla iglemeye
mabhsus aletler (presler dahil): metalleri biikme, katlama, dogrultma, diizlestirme, kesme,
delme veya ¢entik agma yoluyla islemeye mahsus takim tezgahlari (presler dahil): isleme
i¢in presler metal veya metal karbiirler.

Cimento veya benzeri mineral maddeler veya soguk cam isleme makineleri i¢in %0
glimriik vergisi.
- Testere makinesi ve taglama makinesi

- Elde, pnomatik, hidrolik veya kendi kendine yeten elektrikli veya elektriksiz motorlu
aletlerde %0 gtimriik vergisi.

- Her tiirlii matkaplar

- Testereler

- Elektrikli testere

- Yukarida listelenen pargalarda %5 gtimriik vergisi

Kesmeye elverigli olsun olmasin, lehimleme, sert lehimleme veya kaynak yapmaya
mahsus makine ve cihazlarda %0 glimriik vergisi
- Endiistriyel laboratuvar elektrikli firinlar1 ve firinlari
- Metallerin direng kaynagi i¢in lehimleme veya lehimleme makineleri, makineleri
ve cihazlar
- Elektrik kapasitorler, sabit, degisken veya ayarlanabilir

Asagidaki tiim makinalar ve/veya mallar i¢in %0 giimriik vergisi.
- Otomatik satig makineleri
- Posta pullari, sigara, yiyecek veya igecek
5




- Lifli yonga levha tiretimi i¢in presler

- Halat veya kablo yapma makineleri

- Endiistriyel robotlar \

- Karigtirma, yogurma, kirma, 6giitme, eleme, homojenlestirme,

emilsiyonlastirma veya karistirma makineleri

- Elektronik motorlar ve jeneratérler (jenerator gruplar harig) glimriik vergisinden
muaf.

- Elektrik tireten setler ve doner konvertorler

- Elektrik transformatorleri, statik dontstiiriiciiler (dogrultucular ve indiiktorler)

- Elektrik akiimiilatorleri

- Kuru temizleme makineleri

- Dokuma kumaglari sarmaya, ¢6zmeye, katlamaya, vurmaya veya

pembelestirmeye mahsus makinalar

Lazer veya diger 151k veya foton isini, ultrasonik, elektro-desarj, elektro-kimyasal,
elektro-i§in, iyonik 151n veya plazma ile herhangi bir malzemenin gikarilmasiyla herhangi
bir malzemenin iglenmesine y&nelik takim tezgahlarinda %0 giimriik vergisi.

- Metal ¢ikarmak i¢in torna tezgahlari

- Metal igsleme makineleri

- Delme, delme, frezeleme, dis agma veya kilavuz ¢ekme igin makineler-aletler

metal ¢ikarma,

- Planlama, gekillendirme, kanal agma, broglama, digli kesme, disli taslama veya

dili bitirme, testere, kesme ve diger makineler i¢in takim tezgahlari.

- Metalleri veya sermetleri ¢ikararak ¢aligan aletler

%0 gumriik vergisi
- Sualtinda kullanilan tibbi amaglh kameralar
- Elektronik- kardiyograflar
- Ultrasonik tarama aparati
- Manyetik rezonans goriintiileme aparati
- Sintigrafik aparat
- Elektro — teshis aparati
- Tibbi cerrahi kullanim i¢in ultraviyole veya kizil 6tesi cihazlar
- Tip, cerrahi, dis¢ilik veya veterinerlik bilimlerinde kullanilan siringalar.
- Dis delme motorlari
- Dis biliminde kullanilan alet ve cihazlar
- Diger solunum, aletler ve gaz maskeleri
- Kalp kaslarini uyaran kalp pilleri
- Metalin sertligini ve mukavemetini test etmek i¢in makineler/cihazlar




Mali Olmayan Tesvikler:

Kanun kapsaminda herhangi bir sektér veya tiriine 2§0.000 ABD Dolarindan az olmamak
lizere yatirim yapan yatirimcilar mali olmayan tesviklere asagidaki sekilde hak
kazanirlar; . -

e Yatinim garantileri ve devlet kamulastirmasina kars1 koruma
e Goemenlik izinleri, ikincil lisanslar, arazi edinimi ve kamu hizmetleri bagvurulari
i¢in Ucretsiz kolaylagtirma

Tescil Belgesi, verilis tarihinden itibaren on (10) yil gegerlidir. Yatirimei, Tescil
Belgesinin gegerlilik siiresinin sona ermesinden 6nce yenilenmesi i¢in bagvurabilir.

Kolaylastirict Hizmetler:

Zambiya Kalkinma Ajansi, uygulanan mali ve mali olmayan tesviklerin yani sira, kayitl
yatirimeilar i¢in asagidakileri kolayliklar: sunmaktadir.

e Arazi edinme, yatirimlar i¢in gerekli su, elektrik, ulagim ve iletisim hizmetlerini
alma, -

e (GOg¢men izinlerinin alinmast,

e Herhangi bir sektorde is yapmak igin gerekli diger lisanslar1 almak,

e Gerekli olabilecek diger bakim desteklerine erigim saglama.

Ayrica, iilkede yatinnm yapan yatirimcilar agagidaki garantilere sahiptir:
e Karlarin ve temettiilerin ticretsiz geri gonderilmesi
e Isletmeler zorunlu durumlar (yasa ile belirlenen) haricinde, devlet tarafinda
istimlak edilemez.
e Ticari olmayan risklere kars1 koruma.
e Anlagmazliklarin ¢6zimii i¢in tarafsiz forum
e Ozel iki tarafli Yatirnmec: Koruma Anlasmalar1 mevcuttur.

Ticaret firmalarl, ZDA’ya kayit yaptirmas: halinde sadece mali-olmayan tesviklerden
faydalanabilmektedir. Ticaret firmalari, yatirim diizeyleri ne olursa olsun, mali
tesviklerden faydalanamamaktadir.

Genel Vergi Tegvikleri: Temel genel vergi tegvikleri asagidakileri destekleri igerir.

Tarim:
e Gegerli tarimsal isletmeler igin {iretimin baglamasindan dort yil 6nce garantili
girdi vergisi talebi.
e ihrag edildiginde vergilendirilebilir tarim tiriinleri ve malzemelerinin sifir katma
deger vergisi.
e Bazi tarim ekipman ve makinelerin ithalatinda KDV ertelemesi.
e Gelir vergisinde %10 indirim.




e Orijinal maliyeti 20.000 kwachay1 agmayan ¢iftlik is¢ileri tarafindan kullanilan
cifteilik ve ciftlik konutlaria uygun, citle'gevrili %100 ¢iftlik iyilestirme ddenegi

o Tc;prak erozyonu Onleme c¢aligmalari, sogdajlar, kuyular, hava ve jeofizik
arastirmalar ve su muhafazasi i¢in tam maliyet icin %100 ¢iftlik isleri 6denegi.

o (ifteilik karindan 6denen temettiiler, dagitim sirketinin ¢iftcilige basladigi ilk bes
yil igin vergiden muaftir.

e (Cay, kahve, muz bitkisi veya narenciye veya benzeri bitki veya aga¢ yetistirmek
i¢cin harcama yapanlara gelisim 6denegi verilir. Bu tiir harcamalarin %10'u kadar
bir 6denek, o isletmenin kazang¢ veya karlariin belirlenmesinde mahsup edilir.

e Tarim ve tarimsal islemede kullanilan alet, tesis ve makineler i¢in sermaye
indiriminin %50'den, %100'e yiikseltilmesi.

Imalat:

e Ticari Ihracat¢ilar Programi kapsaminda yerlesik olmayan isletmeler tarafindan
yerli tirlinlerinin ihracatinda KDV iadesi.

e Uretimin baglamasindan iki y1l 6nce garantili girdi vergisi talebi.

e Organik ve kimyasal giibre tiretiminden elde edilen gelir, %15 oraninda
indirimli vergilendirilir.

e Imalat amagl kullanilan sanayi binalarindaki sermaye indirimleri %10 oraninda
kesintiye tabidir.

Madencilik:

e Madencilik sektoriindeki arama sirketleri i¢in tiretim 6ncesi harcamalarda yedi yil
boyunca garantili girdi vergisi talebi.

e Ana metal madenciligi yapan maden ruhsatina sahip herhangi bir maden sirketi
%30 oraninda vergilendirilir.

e Madencilik ruhsatina sahip olan ve maden isletmeciligi yapan bir maden sirketinin
odedigi temettli %0 oraninda vergilendirilir.

e Binalar, demiryolu hatlari, teghizat, kuyu kazma veya benzeri isler igin yapilan
sermaye harcamalarinda %25 madencilik kesintisi.

Turizm:

e Tur paketlerinde yer alanlar disinda yabanci turistlere sunulan diger turizm
hizmetlerinde KDV orani sifirdir.

e Yerlesik olmayan turistler ve ziyaretgiler i¢in secilen mallar igin KDV iadesi.

e Yabanc turistler tarafindan tilkeye ge¢ici olarak ithal edilen tiim mallarda ithalat
KDV muafiyeti.

e Tesis ve makine maliyetinin %50 oraninda sermaye indirimi.

e Otel tevsi yatirimlarinda %10 yatirim indirimi ve %35 aginma ve yipranma pay1.
(amortisman)




Genel:

Uygun sermaye mallarinin ithalatinda KDV'ye kayitli igletmeler i¢in ithalat KDV
indirimi. (KDV Erteleme) . i

Vergilendirilebilir tirlinlerin ihracatinda sifir KDV.

KDYV iadesi garantisi.

Isletmenin devam eden bir igletme olarak devrinde KDV'nin muafiyeti.
Tedarik¢inin ikametgdhina bakilmaksizin, KDV i¢in esit muamele

Insaat ve Insaat Miihendisligi Miiteahhitleri Birligi (Association of Building and
Civil

Engineering Contractors, ABCEC) ve Maden Sirketleri tiyeleri i¢cin KDV'nin
nakit muhasebesi.

Yukarida belirtilen kogullara tabi olarak, cirosu yilltk 800.000 kwachanin altinda
olan uyumlu isletmeler i¢in goniillii kaydin yeniden baglatiimasi.
Vergilendirilebilir bir tedarik¢iye petrol tedariki lizerinden alinan vergi, soz
konusu tedarikin yeniden satig i¢in oldugu durumlar diginda, 18. madde
kapsamindaki herhangi bir talep, kesinti veya alacaktan hari¢ tutulur.

Finansal Kiralamalarda Faiz Muafiyeti.

Kayith tedarikgiler tarafindan yapilan satin almalar i¢in 6denen girdi vergisinde
KDV indirimi

Geleneksel olmayan ihracattan elde edilen gelir, %15'lik indirimli oranda
vergilendirilir _

Gelir Vergisi Yasasi kapsamindaki toplu yatirim programlan igin, gelirin toplu
yatirim planina katilanlara dagitildig: 6l¢iide gelir vergisinden muafiyet.

Kamu Yarari Kuruluglari i¢in vergi indirimi saglamak i¢in sifir oranli tedarik.
Bireylerin bankalar veya yapi kooperatifleri gibi finansal kuruluslar nezdindeki
tasarruf veya mevduat hesaplarindan elde ettikleri faiz lizerinden stopaj vergisi
uygulanmaz, Bu, tasarruflari tesvik etmek ve bireyler tizerindeki vergi ytkiini
azaltmak amaciyla uygulanmaktadir.

Ikincil lisanslara (secondary licenses) basvurular:

Tam gevre etki analizi veya kiigiik yatirimlarda proje &zeti (project brief)): Tlgili
kurum: (Zambia Environmental Management Authority, ZEMA),
Telekomiinikasyon lisans1 (cep telefonu, internet hizmeti isleri): Ilgili kurum:
ZICTA (Zambia Information Communications and Technology Authority of
Zambia),

Turizm lisansi: Otel, tur igletmeleri, gazino, restoran ve ulusal parklardaki tesisler
igin lisans ve izin alinmasi gerekmektedir. {lgili kurumlar: Zambia National
Tourist Board (ZNTB), Zambia Wildlife Authority (ZAWA) ve yerel belediyeler,
Finansal kuruluglar (banka) ve finansal olmayan kuruluglar (déviz biirolart) i¢in
Zambiya Merkez Bankasindan onay,




e Sigorta sirketleri i¢in yetki bagvurusu, ilgili kurulus: the Pensions and Insurance
Authority (PIA) or Securities Exchange Commission (SEC),

° Kfinik, ameliyathane, muayenehane, eczane,wb. saglik kuruluslari i¢in onay, ilgili
kurum: the Pharmaceutical Regulatory Authority {PRA)

e Imalathane yatirimlari i¢in yerel belediyelerden imalat lisansi.

 3.Ulke ekonomisinin gidisatina dair beklentiler (Economist):

Ekonomik Biiyiime:

Hiikiimetin kemer sikan politikalar1 yani1 sira kararsiz uygulamalar1 ve zayif yatirimci
iligkileri sebebiyle 6zel sektoriin toparlanmasini engelleyen ortamda ekonomik biiyiime,
Zambiya'nmin uzun vadeli potansiyelinin' olduk¢a altinda kalmigtir. Zambiya'nin
koronaviriis salgimnin patlak vermesiyle ortaya ¢ikan dis sokun etkisiyle Eurobond
borcunda temerriide diismesinin ardindan, 2020 yilinda iilke ekonomisinin yasadigi
%3'lik daralma sonrasinda 2021 yilinda %1 seviyesinde miitevazi bir biiylime
gergeklestirmesi beklenmektedir. Zambiya'nin, madencilik sektériiniin toparlanmasini
engelleyen dis krediye erisimde sorun yagamasi beklenmektedir. Ancak, kiiresel bakir
" fiyatlarindaki artis sektdrdeki bilyiimenin devam edecegi anlamina gelmektedir.

Bakir fiyatlariin yiiksek seyretmesi ve kiiresel elektrikli otomobil enddistrisi i¢in artan
onemi nedeniyle ihracat hacimlerinin artmasi (kobalt, devlete ait Mopani ve Konkola'da
da tretilen bakirin yan Urtinidiir) nedeniyle biiytime 2022 yilinda %2,1 seviyesinde
gergeklesebilecektir. Kiiresel fiyatlarin genel olarak tahmin doneminde (2024'teki kiigiik
bir diislis disinda) artmasi ve Zambiya'nin bakir madenlerinde i{iretimi artirmaya
baglamasiyla birlikte, bakir tiretimindeki artiglara paralel olarak, reel GSYIH
biiyimesinin  2023-25 yillarinda hizlanarak 2025 yilinda %4.,9'a ulagmasi

Ongoriilmektedir. Bununla birlikte, hiikiimetin fazla bor¢ alamamas: (madencilik
- sektoriinde kamulastirma ve vergi artis1 riski gbz 6niine alindiginda) 2021-25 yillar
boyunca yatirim ve biiylime iizerinde engel olmaya devam edecektir.

Economic growth

> - o 20208 2021° 20220 20230 2024°  2025°
coP 15T 300 4 - 2 34 42 49
Privateconsmpion 50 05 16 16 21 24
Government consumption B 1.0 -40 -2.0 0.3 01 03
Gross fixed investment 5.3 -2.0 18 25 30 32
Exports of goods & services ! 5.2 -2.2 40 5. 6.0 7.0
imports of goods & services -4.1 4.1 ok 11 1.5 1.6
Domesfic demand -4.0 -1 0.8 15 13 22
Agriculture {7.2¢ 3t 35 32 45 35
Industry age AT 38 55 73 83
Services : B8 04 iR 2329 32

3 Economist Intelligence Unit estimates. P Economist Intelligence Unit forecasts. ® Actual.
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Enflasyon:

Yillik on;lama enflasyonun 2020'de %15,7'den, 2021 Haziran ay1 itibaren %24,6’ya
yiikselmesi beklentilerin iizerinde gerceklesmistir. Bu enflasyon degeri, Zambiya
Merkez Bankasi’nin ' %6-8'lik hedef araliginin oldukga tizerindedir. Yillik
enflasyondaki artis, biiyiik 6l¢iide Kivaga’nin Amerikan Dolari karsisindaki deger kaybi
- ve iilkenin temerriitte diismesi sebebiyle dolar talebindeki artigtan kaynaklanmaktadir.
Bunun yaninda kiiresel diizeyde artan gida ve petrol fiyatlar: tilkedeki enflasyonist
baskilar1 arttirmigtir.  2022-25 yillarinda kiiresel bakir fiyatlarmin  yiikselecegi
varsayilirsa, Kivaga kademeli olarak deger kazanacaktir.

Dis Ekonomik Etkiler:

Bakir fiyatlarinin yakin tarihte gortilmemis seviyelere yiikselmesi (elektrikli otomobil
talebine bagh olarak) ve yasanan bor¢ krizi sebebiyle smirlanan altyapr yatirimlari,
ihracatin ithalatin 6niine gegmesine neden olacaktir. Zambiya borg krizine 2022 yilinda
bir ¢6ziim bularak askiya alinan faiz demelerine yeniden basladiginda cari fazlanin
daralmasi beklenmektedir. Iyilesen finansman kosullariyla beraber artabilecek kamu
"yatirimlar: 2024 yili itibariyle ithalata katkida bulunacaktir. 2021 yilinda ekonominin
GSYIH'nin %7,3'line esit biiyiik bir cari fazla vermesi beklenmektedir. 2022'den itibaren
askiya alinan faiz 6demelerinin yeniden baglamasiyla, cari fazlanin siirmesi ancak
2025'te GSYIH'nin %2,5'ine denk gelmesi beklenecektir.

Forecast summary
(% unless otherwise indicated)

2020° 2021® 2022° 2023 2024  2025°

Real GDP growth e I T R R Y R Y 49
. Grossindustrialgrowth | 08 29 "3 8 M 5% T4 83
Gross agricultural productmgzwg_mwj{%i} s - B 7 i1 3. ‘? - 32 44 35
Consumer price inflation (av) 15.7 19.8 16.2 122 pi il 7 G
Consumer price inflation (end-period) 192 111 134 85 60 65
Lending rate (av: %) 1785 104 94 - 9% " -85 " 7§
Govemment balance (% of GDP) 448° 96 82 59 53 46
Exports of goods fob (US§ m) | ' 8007 8434 9071 9695 9887 10,061
Imports of goods fob (LSS m) ; 4,786 -5168 5272 -5324 -5644 —5 926
Currentaccountbalance (USSm) | 2039 1681 1730 1593 1238 1001
Current-account balance (%ofGDP) | 93 73 62 48 35 25
External debt (year-end; USS bn) g P xS N3 N8 324 332
Exchange rate ZK-USS (av) | 183 2253 2163 2022 1981 1944
Exchange rate ZK-¥100 (av) 1718 2133 2058 1883 1824 1802
Exchangerate ZK:€(av) | 2093 2701 2520 2280 2331 2362
Exchange rate ZK:SDR (av) 2555 3226 3060 2&28 2816 2800

2 Actual. ® Economist Intelligence Unit forecasts. © Economist Intelligence Unit estimates.
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Hane halki harcamalari:

Hane halki harcamalari bakimindan 18 milyon njifuslu Zambiya 12 milyar Dolarlik
harcamalarla diinya siralamasinda 117. siradadfr (Senegal 115, Izlanda 116, Giircistan
118, Arnavutluk 119) (2019 rakamlariyla) (Economist Intelligence raporu).

Source: The Economist Intelhgence Unst,

Dis Ticareti (Thracat ve Ithalat) temel iiriinler, iilkeler:

2019 yilinda 81 milyon dolar seviyesinde dig ticaret fazlas1 veren Zambiya, 2019 yilinda
yaklagik 2,5 milyar dolar dig ticaret fazlasi vermistir. Dis ticaret fazlasindaki bu ciddi
artiy 2020 yilinda ithalatin bir &nceki yila kiyasla 9%26,39’lik azalmasindan
kaynaklanmaktir. Oyle ki, 2019 yilindaki 7,2 milyar dolarlik ithalat tutar1 2020 yilinda
5,3 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bunun yaninda toplam ihracat tutari bir 6nceki
yila kiyasla %6,87 oraninda artarak, 7,8 milyar dolar seviyesinde ger¢eklesmistir.
Zambiya’'nin ithalatindaki ilk bes iilke; Giiney Afrika Cumhuriyeti (%34), Cin (%17),
Birlegik Arap Emirlikleri (%9), Hindistan (%5) ve Amerika Birlesik Devletleri (%2)
olarak siralanmistir.

12




ULKE iTHALATINDAKI ILK BES ULKE
-
B Giney Afnka Cumburiyet
1.763,3 milyon dolar
BCin
£96,3 milvon dolar
= Birlesik Amap Emirliklen
469,2 milvon dolar
% Hindistan
285.8 milvon dolar
® Amerika Birlegik Devletler
1191 milvon dolar
m Diger
1.785 mulyon dolar

Bunun yaninda iilke ihracatinda ilk bes tilkede; Isvigre (%44), Cin (%19), Demokratik
Kongo Cumbhuriyeti (%12), Singapur (%12) ve Giliney Afrika Cumhuriyeti (%3)
sirastyla yer almaktadir.

ULKE iIHRACATINDAKI ILK BES ULKE

= Isvigre

3.461.7 mulyon dolar
ECin

1.458,6 mulvon dolar

# Demokratik Kongo Cumhuriveti
976,8 milvon dolar

= Singapur
905,5 milyon dolar

¥ Giiney Afrika Cumburivesi
198,80 milyon dolar

B Diger
§15,2 milvon dolar

2020 yihinda gergeklesen toplam ithalatin %40,6’sin1 olugturan yatinm mallarmni,
%30,8’1ik oran ile tiiketim mallar1 takip etmektedir. Ara mallar: ithalat oran1 %22,1
olarak gergeklesirken, hammaddelerin ithalattaki oram1 sadece %6,4 seviyesinde
kalmustir. Ithalata s6z konusu ilk 5 iiriin petrol yaglari, ¢ekiciler, ilaglar, motorlu tagitlar
ve romorklar olarak siralanmistir. 2020 y1li dig ticaretteki tasima modlarina bakilirsa, yil
boyunca gergeklesen dis ticaretin %63,4’1 karayolu, %5,6’s1 havayolu ve %5,2si
demiryolu tasimacilig ile yapilmistir. Diger olarak nitelendirilen ve deniz tagimacilii
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sonrasi karayolu ve/veya demiryolu ile yapilan tagimacilik ise %25,8’lik bir agirhiga
sahiptir. !

]
Yatirimlar :

Zambiya Merkez Bankasi'nin yatirimcilar nezdinde yaptigi 2021 anketi sonuglarina
gore, Zambiya'yr yatirimeilar bakimindan cazip kilan unsurlar pazar potansiyeli, baris
ve giivenlik ortamu, siyasi istikrar, avantajli vergi rejimi, iyi durumdaki altyapisi, mali
olmayan tegvikler olarak siralanmigtir. Merkez Bankasi raporuna gore, 2019 yilinda
dogrudan yabanci yatirimlar madencilik sektoriine 406,5 milyon ABD Dolar (tiim
yatirnmlarin - %47,31), imalat sektériinde 241,3 milyon ABD Dolar olarak
gerceklesmistir.

oreign Direct Investment Liabiity inHows by Secter (USSmillion), 2028

Mining and Quarrying
Manufacluring

Deposit Taking Corporations
Blectriciey

Wholesale and Hetall trade

Real Estate

Agricuiture 17

Accommudation asd Food o
Transportation and storage 1.5
Construction 6.4

Information and Communication %. .

Rest of the Sectors 4.0

Source; Foreign Pravate Investment & Investar Perceptions Survey, 2020

4. Biiyiikelciligimizim Degerlendirmesi:

a) Zambiya, is yapma kolayhg bakimindan diinya genelinde 85inci sirada olup,
sahraalti Afrika iilkeleri arasinda goreceli olarak ¢ok daha iyi durumdadir:
Namibya (104.), Malavi (109.), Nijerya (131.), Mozambik (138.), Zimbabve (140.),
Tanzanya (141.), Etiyopya (159.), Angola (177.). Zambiya’dan daha kolay is yapilabilen
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ilkeler, Mauritius (13.), Ruanda (38.), Kenya (56) ve Giiney Afrika Cumhuriyeti (84.)
ile sinirhidir. (Diinya Bankasi Doing Business Raporu (2020))

Zambiya makamlari, tegvikler bakimindan i’mce]!ikﬁ sektorleri Imalat; Insaat ve Altyap
Geligtirme (Egitim ve Saglik); Turizm; Enerji ve Su”Gelistirme olarak belirlemis,
giimriik vergisi kolayliklari, mali olmayan tegvikler ve kolaylastirict hizmetler, ayrica
Tarim, Imalat, Madencilik ve Turizm'de genel vergi tegvikleri de uygulamaya
koymustur.

Zambiya makamlar1 bagkent Lusaka'da ve ililke genelinde imalat tegviklerini
gergeklestirmek i¢in Ozel Ekonomik Bolgeler (Multi Facility Economic Zones, MFEZ)
ve Endustri Parklar tesis etmis, altyapisini hazirlamistir.

Zambiya'y1 sahraalt: Afrika tilkeleri arasinda éne ¢ikaran tilkenin istikrarli ve glivenli
ortamidir. Dogal kaynaklari, genis arazisi, genc¢ niifusu, merkezi cografi konumu,
bolgesinde Onemli ticari ulagim koridorlarinin kavsaginda yer almasi yatirimcilar
bakimindan olumlu unsurlardir.

Zambiya Merkez Bankasi'nin yatirimecilar nezdinde yaptig1 2021 anketi sonuglarma
" gre, Zambiya'y1 yatirimeilar bakimindan cazip kilan unsurlar pazar potansiyeli, barig
ve giivenlik ortami, siyasi istikrar, avantajli vergi rejimi, iyl durumdaki altyapisi, mali
olmayan tesvikler olarak siralanmistir. Merkez Bankasi raporuna gore, 2019 yilinda
dogrudan yabanci yatirimlar madencilik sektoriine 400 milyon Dolar, imalat sektériinde
240 milyon Dolar olarak ger¢eklesmistir.

Gelecege yonelik tahminler bakimindan, diinya genelinde yaganan kovid salginn
etkileriyle kiiciilen ekonominin 2021'den itibaren yeniden biiylimeye yonelmesi,
biiylimenin orta vadede artarak stirmesi beklenmektedir: 2021 yiizde 1; 2022 yiizde 2,1;
2023 ytizde 3,4 (Economist Intelligence raporu tahminleri). Hane halki harcamalari
bakimindan Zambiya 12 milyar Dolarla diinya siralamasinda 117. siradadir (Senegal
115, izlanda 116, Giircistan 118, Arnavutluk 119) (2019 rakamlariyla)

b) Zambiya'da iilkemizden yatirimeilar icin imalat alaninda tiim alt sektérlerde
yatirim ve iiretim avantajhdir. Zira, Zambiya'da gida, tekstil dahil tim tiketim
malzemeleri bagta Giiney Afrika Cumhuriyeti (GAC) olmak tizere yurtdigindan ithal
edilmektedir. Hane halki tiiketiminin 12 milyar Dolar oldugu gdzoniinde tutulmall,
ayrica bolge {lkelerine giimriiksiiz ihracat potansiyeli de dikkate alinmalidir.
Ulkemizden Zambiya'ya ihracat simirlidir, zira uzaklik ve navlun ticretleri ihrag
irtinlerimizi hem zaman hem maliyet bakimindan dezavantajli duruma getirmektedir.
Oysa, Zambiya'da mevcut tegviklerden yararlanilarak yapilacak iiretim ve imalat,
Zambiya pazarina ilaveten komgu tilkelerin de dahil oldugu 583 milyon niifuslu Dogu
ve Giiney Afrika Ortak Pazar1 COMESA iilkelerine ihracat imkam da sunacaktir.
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Ornek vermek gerekirse, Zambiya'da genis araziler ve su kaynaklari, istihdam
edilebilegek geng niifus mevcutken, tropikal meyveler yil boyunca yetistirilebilirken,
meyvesulart dahi Zambiya'da imal edilmeyip GAC'den ithal edilmektedir. Imalat
sektdriintin neredeyse yok derecede yetersiz:kalm1$ ©olmasi, ekonomide gelirlerin
madencilik sektoriine dayanmasi, madencilikten kazanilan gelirlerin ise diger tiim
tirtinlerin ithalatina harcanmasi bir kisir dongii yaratmaktadir. Hiikiimet, ekonominin tek
sektore bagimligini kirmak ve geng niifusa is alanlari yaratmak i¢in ekonomisini
¢esitlendirmeyi hedeflemekte, bu kapsamda ticaret yerine istthdam saglayacak imalata
yonelik yatirimlari tegvik etmektedir.

Halihazirda Zambiya'da mobilya sektériinde Dogtasg'in iki magazas: ve tekstil
sektoriinde ise LCWaikiki'nin iki magazasiyla perakende sektdriinde yatirimlari
mevcuttur. Bunun diginda vatandaslarimizin sahibi oldugu imalat sektériindeki yegane
varligimiz ingaatlar i¢in briket tireten kiiglik ig]etfnelerdir. Neredeyse tamami Hatayh
olan bu sektordeki isletme sahiplerimiz, Zambiya'da ingaat sektoriinde bir imalat
ihtiyacini dogru tespit ederek, kiigiik isletmeler olarak da olsa islerini kurmuslar ve bu
piyasay1 neredeyse ele gecirmiglerdir.

* Tarmm sektoriinde iilkenin genis arazileri ve potansiyeli yeterince degerlendirilmemis
durumdadir. Verimli araziler, iliman iklim ve su kaynaklarina ragmen, az sayida iirlin
yetistirilmektedir. Uretim daha ziyade iilkenin ihtiyacini karsilamaya yoneliktir. Thracat
ve imalata yonelik tarim iiretiminde yatirim -imkanlarinin {ilkemizden yatirimeilarca
degerlendirilmesi yerinde olacaktir.

Enerji alaninda Giiney Afrika'da faaliyet gdsteren bazi sirketlerimizin Zambiya'da
glines paneli ve benzeri alanlarda yatirimlara ilgi gosterdikleri bilinmektedir. Bunun
diginda baraj ve altyap: ihaleleri takip edilmekte, madencilik sektdriinde bakir diginda
altin madenciligi de ilgi ¢ekmektedir. Madencilik sektoriintin gogu yabanct sirketlerin
~ elinde olup ve altyapi projelerinde ise CHC, Hindistan ve diger {ilkelerle rekabet zarureti
bulunmaktadir. Biiyiik firmalarimizin ulagtirma ve altyap: isleri {istlenmeleri igin
¢aligilmaktadir.

Saghk sektori tesvik edilen yeni bir yatirim alamidir. Kiiresel salginlarin 6niimiizdeki
yillara da sirayet edecegi ve koruyucu tedbirlerin stirdtirtilmesini gerektirecegi dikkate
alinarak, maske, dezenfektan, hiyjen ve koruyucu malzemelerin Zambiya'da tiretimi ve
ihraci alaninda yatirimlarin, TURKOVAC'in tretimine dair yatirimlarm, ayrica 6zel
hastane yatirimlarinin Zambiya'daki ihtiyaca cevap verebilecek nitelikte az sayida tesis
oldugu dikkate alindiginda avantajli sektorler olabilecegi degerlendirilmektedir.

Turizm de tesvik edilen bir alandir. Kiiresel kovid salgini turistik seyahatleri durma
noktasina getirmis olsa da, gelismis tilkelerde daha hizla gergeklestirilen asilamalar
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sonrasi turizmin yeniden hareketlenmesi beklenecektir. Sekiz ay stiren giinesli iklimi,
dogal hayatin el degmemis oldugu safari parklari, diinyanin dogal harikalar1 arasinda
yeralan \:iktorya selalaleriyle Zambiya Afrika'da énemli bir turizm destinasyonudur.
Turizm sektoriindeki potansiyel yeterince degerfendirilrr{emiﬂir. Baskent Lusaka basta
olmak tizere otel yatirimlari veya turistik tesislerin ikincil lisansla devralinmasi firsatlar
sunabilecektir. Turizm sektoriiniin yeniden karli bir sektér haline dénmesi ancak gelecek
- yillar igin miimkiin olabilecektir.

Bununla birlikte, imalat basta olmak iizere Zambiya’da yatirimlar: incelemek ve
gerceklestirmek icin 2021 secimlerinden sonrasimin dogru bir donem olacagi,
gelecek yillara dair biiyiime potansiyeli de g6z oOniinde tutularak,
degerlendirilmektedir.
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